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Contexto: Riesgo

Tariffs on 
Chinese’s goods

Tariffs on 
American’s goods

• TARIFAS. EEUU vs resto del mundo. Implementación de
nueva ronda de tarifas el 08 de Agosto. China hasta el
12/08? +90 días.
Tik Tok, minerales pesados + IA

• MEDIO ORIENTE ha aumentado volatilidad y precios
de productos energéticos. Conversaciones de
PAZ/AMENAZAS, crece CRISIS HUMANITARIA.

• Guerra Mar Negro conflicto crónico/presiones de paz.
Trump más involucrado.

• Dólar Débil. Expectativa de que la FED baje la tasa de
interés entre 2 veces en el segundo semestre, mientras
se había mantenido sin cambios desde el último ajuste:
DICIEMBRE 2024/ SEPTIEMBRE 25.

• Biocombustibles: aumento corte en EE.UU y Brasil.
Revisión permanente.

April: 145% 
Now: 30%

April: 125% 
Now: 10%
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El contenido generado por IA puede ser incorrecto.
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Soja: Calendario cosecha. ESTACIONALIDAD



Source: USDA

Global SOJA: Oferta y Demanda (USDA SEPTIEMBRE)



Soja: Calendario cosecha. ESTACIONALIDAD/ VOLATILIDAD



Soja | China – Oferta y Demanda

China - Oferta y demanda China - Importaciones por origen (M ton)

Source: USDA
Source: Bloomberg

Aumentan proyección de molienda, importaciones en 112 M tns. Nivel de inventarios sostenidos



Source: USDA

Evolución importaciones CHINA: BOOM + consolidación. Evolución exportaciones Brasil protagonista

Perfect Match: Exportaciones Brasil/Importaciones China



Soja | China - Margen y existencias de soja

Source: USDA Source: USDA

Si bien el margen de molienda chino requiere atención, los stocks portuarios se están reconstruyendo.





Soja | Evolución producción en EE. UU.

Reducción de área/ desafío para rindes. Verano ideal 



Soja | Balance de oferta y demanda de EE. UU.

Cosecha modesta, foco en satisfacer demadna doméstica, las ventas externas aun un desafío. Stocks?



Soja | Ventas de exportación de soja en EE. UU.

Source: USDA

Considerando China está afuera, no está tan mal, pero son mínimos historicos, y es plena estacionalidad
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Source: USDA

La demanda interna para molienda concentra el 55% de la demanda, en máximos. 

En uma tendencia que se profundiza

Ciclo bisagra que reafirma la estructura enfocada al crushing



Molienda de soja en EE.UU en los máximos

Source: Refinitiv Source: NOPA

La participación del aceite sigue tomando la posta en EE. UU. y se encuentra en su nivel más alto desde 
2021/22. Se espera que la actividad de molienda siga siendo sólida en los próximos meses con relativa 
competencia de la originación para la exportación.





Soja | Evolución Producción Brasil - USDA x Hedgepoint

¿Es el 180-185M de toneladas el nuevo objetivo para los agricultores brasileños?



Source: USDA

Brasil vs Estados Unidos, CONSOLIDACION principal origen
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Soja | Oferta y demanda Brasil - USDA x Hedgepoint
¡B15 ha vuelto al juego! Este elemento renovado en la segunda mitad del año debería apoyar la 
demanda de aplastamiento, aunque los márgenes estrechos pueden actuar como un factor limitante.

Para el 25/26, la pregunta principal es: ¿cuánto comprará China a Brasil?



La Niña está regresando

Entre octubre y diciembre de 2025, las posibilidades de que La Niña regrese están creciendo (~71%).

Source: NOAA



Soja | Brasil | Clima para el progreso de la siembra

Source: NOAA

El mes clave es DICIEMBRE para definir estado de los cultivos



Soja | Brasil | Clima para el progreso de la siembra

Source: NOAA

Humedad del suelo es mucho mejor que año pasado



Soja | Margen de molienda de Brasil
En linea con estacionalidad



¿Dónde se encuentra el consumo?

Fonte: ABIOVE Fonte: ABIOVE

La industria de molienda de semillas oleaginosas de Brasil se extiende por las regiones productoras de soja. 
Desde 2020, la utilización de la capacidad ha aumentado al 80-85%.

Plantas de molienda de soja en BrasilBrasil Soja Crushing vs capacidad (M ton)



Soja | Brasil – Las primas siguen fortalecidas

Source: Hedgepoint, CME, ESALQ

La base brasileña parece ser el principal pilar de apoyo, compensando los niveles más débiles de CBOT y BRL. 





Soja | Argentina - Balance de oferta y demanda - USDA

Oportunidad para crecer en exportaciones siendo aliado de Brasil/China

Source: USDA Source: USDA
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Argentina | Exportaciones de Complejo de Soja

Source: Argus



Argentina | Chicago. Relación precios SOJA 22/09

Source: Argus



Soja | Paridades FOB
Los precios FOB brasileños se mantienen firmes, respaldados por una base sólida, mientras que los valores 
estadounidenses enfrentan presiones a la baja debido a los aranceles. Mientras tanto, Argentina, que ofrece los 
precios más competitivos, continúa expandiendo su participación en el mercado internacional, ganando ahora más

Source: Refinitiv





DESAFIOS Y OPORTUNIDADES 2025/2026

Originación de Sudamérica
Acuerdo comercial EE.UU?

Crecimiento 2026
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